
中药材行情已进入“平流层”后半程
2023年中药材行业年度蓝皮书特别篇
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三万英尺的爬升

背景



1.1   一场多年积蓄的释放

突破周期性的爬升

数据来源：中药材天地网

品名 规格 2022低价期 2023高价期 向上振幅

紫菀 水洗个安徽 20 100 400%

白术 统个安徽 24 100 317%

猫爪草 家统河南 60 400 567%

沙苑子 统陕西 85 320 276%

甘草 毛草统新疆 9 30 233%

款冬花 统甘肃 90 330 267%

前胡 家种统个较广 25 86 244%

党参 中条甘肃 52 175 237%

细辛 统根辽宁 90 300 233%

水牛角 统个广西 45 160 256%

当归 散把甘肃 50 165 230%

胖大海 圆果进口 60 270 350%

附子 清水白附片四川 48 140 192%

百合 统湖南 23 68 196%

石膏 统较广 2.5 7 180%

猪苓 统个家种 45 130 189%

麦冬 统四川 65 155 138%

牡丹皮 刮丹抽芯70-80% 安徽 38 90 137%

防风 秧播河北 26 60 131%

白芍 三四级安徽 20 48 140%

2600

2800

3000

3200

3400

3600

3800

20
22

/1
0/

1

20
22

/1
1/

1

20
22

/1
2/

1

20
23

/1
/1

20
23

/2
/1

20
23

/3
/1

20
23

/4
/1

20
23

/5
/1

20
23

/6
/1

20
23

/7
/1

20
23

/8
/1

20
23

/9
/1

20
23

/1
0/

1

20
23

/1
1/

1

2023年中药材价格综合200指数走动

向上振幅近40%
近1000点

2000
2400
2800
3200
3600
4000

2011-2023年中药材价格综合200指数走动

三年周期 三年周期 涨势突破三年

数据来源：中药材天地网

单位：元/千克



1.1   一场多年积蓄的释放

中药材涨价原因：多年的“不变”与“变”
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1.2   价量齐升 高速周转

高价也伴生着高周转

周转价格

高价格与高周转高交易量同时发生，并彼此促进
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1.3   透支与谨慎后的行情缓和

承接前期火爆的是旺季不旺

品名 规格 今年火爆时 年底缓和后 缓和幅度

马鞭草 统 较广 35 7 -80%

车前子 统 江西 62 26 -58%

绵马贯众 统个 东北 23 11 -52%

石膏 统 较广 7 4 -43%

白前 家种统 湖北 45 26 -42%

地黄 三四五混级 河南 33 18 -45%

川芎 炕统个 四川 35 23 -34%

太子参 统 贵州 70 50 -29%

水牛角 统个 广西 150 105 -30%

连翘 青翘水煮统 河南 230 170 -26%

防风 秧播 河北 60 34 -43%

莲子 白统个 湖南 45 35 -22%

海金沙 净统 江西 230 175 -24%

广金钱草 全草统 广西 13 7 -46%

泽泻 统个 四川 21 17 -19%

党参 中条 甘肃 175 115 -34%

当归 散把 甘肃 165 105 -36%

秦艽 家种统 云南 53 44 -17%

酸枣仁 机选统货 山东 1000 820 -18%

白芷 统个 安徽 30 26 -13%

3000

3200

3400

3600

3800

2023/6/1 2023/7/1 2023/8/1 2023/9/1 2023/10/1 2023/11/1

2023年中药材价格综合200指数走动

三四季度开始走缓及回落

内容来源：中药材天地网

单位：元/千克

11月中旬环比整体行情比较高的第二季度，天地网监控的200个大宗品种中，64个品种跌价，占大宗监控总数的32%，平均跌幅13%。



1.3   透支与谨慎后的行情缓和

价格向下调整，交易量不断变化

7月 8月

9月 10月

考虑风险，变为观望群体

以销定购，调整采购节奏

流通
商家

消耗
企业

集散市场



低价、模式等因素多年的不变和气候、成本等因素多年的变，加上外部的资金面等，造成了这轮中

药材量价齐升的高行情，后随着购销人群心态、策略的转变及相关品种产新时节的到来，下半年中药材

整体行情在平稳中向下调整，但行情的平稳调整并不能“躺平” ，平流层的后半程不缺颠簸。

背景：三万英尺的爬升



万米高空的平流层不是躺平层

当前



2.1   疤痕效应与中药材供给侧

中药材后期产能预判因素变化
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常用中药材产能变化示意图（万吨）

数据来源：中药材天地网
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成本风险

历史教训

身份转型

中药材后期产能预判的影响因素

当归、党参等品种涨价后，种子种苗成本大

幅度上升，栽种风险性变大。

车前子、广藿香等品种行情发生过多轮振荡，

对产地种植户的警示效应强。

部分生产群体在获得收益后转型育苗者和种

子种苗商家，到更前一级去获取收益。

严格的耕地保护政策，对中药材过于的宽泛

性种植有一定抑制作用。

白术、三七等品种不能连茬，白芍、黄连等

品种产能需要多年酝酿，当归高价农户也多

亏本

农村地区劳动力日益缺乏，大规模扩大的农

村劳动力需求不易满足。

2023年中药材整体产能是增加的



2.1   疤痕效应与中药材供给侧

流通交易群体行为变化

涨价品种商家获益明显，对持仓货源价格

变动有承受力，品种联盟发展迅速

货源持仓成本

本轮大行情收益情况

关系认知与共识

重蹈低位整体行情

后期收益获得情况

在产业环节所处地位

不会 不甘

流通交易供货群体

流通群体对后市认为稳中调整情绪多于

长线看空



2.2   资源消化趋势带来要求

终端需求环境长期向好

数据来源：国家卫健委
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2.2   资源消化趋势带来要求

利润获取空间令人担忧
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2023年上半年，中成药制造子行业利润增速26.5%，中药饮片加工子行业利润增速16.7%。



2.3   扶持和管理一路伴飞2.3   扶持和管理一路伴飞

对中医药产业的重视和扶持稳定向前

2023.72023.22022.6 2022.8 2022.9 2022.10 2022.10

《关于加强新时代中
医药人才工作的意
见》发布。

《健康中国行动中医
药健康促进专项活动
实施方案》发布

《十四五”中医药人
才发展规划》发布。

《“十四五”文化发展
规划》,挖掘、传承和弘
扬中医药文化

《“二十大”报告》中，
提到促进中医药传承创新发
展。

高质量

2023.22023.1 2023.2

《中医药振兴发展重
大工程实施方案》发
布

《关于进一步加强中药
科学监管促进中药传承
创新发展的若干措施》
发布

《关于加强中医药知
识产权司法保护的意
见》发布

2022.12

《质量强国建设纲
要》发布

印发《深化医药卫生体制
改革2023年下半年重点工
作任务》

发布《中药注册管理
专门规定》



2.3   扶持和管理一路伴飞

机会的把握也提出更高的要求

高质量发展
时代的监管

配方颗粒的
高调步伐

院内市场
医保控费

全国首次中药饮片集采的结果：对21个中药饮片
品种进行集采，共有100家企业中选，平均降价
29.5%，最大降幅56.5%

中药饮片
质量风险

配方颗粒具备携带、服
用方便，适宜现代生活
节奏优势 108 138 175 190
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中药配方颗粒市场规模（亿元）

数据来源：中国医药工业信息中心

数据来源：中国食品药品检定研究院



在中药材的供给侧上，对中药材的产能将会有更加复杂的影响因素，中药材供货人群的行为方

式也将会有所改变；需求面及政策上，对中医药产业的重视和扶持稳定向前，中药饮片的终端需求

环境也长期向好，但高质量监管的要求和市场份额的竞争会一路伴随。

当前：万米高空的平流层不是躺平层



变化调整路漫漫

未来



3.1   大品种决定大走势，难回历史低位

大宗品种的行情下方空间已不宽裕
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2023-2024年中药材价格综合200指数走动点位预测

11-次年2月，中药材品种的大规模集中产新
将进一步释放行情中的泡沫水分，但趋势是
缓和及平稳的

数据来源：中药材天地网

今年下半年，防风、党参、当归、车前子、太子参、川芎、酸枣仁、地黄、八角茴香、莲子、泽泻、桔
梗、白芷等大宗权重品种行情已向下调整，对中药材高行情进行了有效的压力释放。



3.1   大品种决定大走势，难回历史低位

明年上半年整体行情平稳中调整

预计在明年上半年，枸杞子、薏苡仁、胡椒、八角、黄
芪、三七、白术、黄芩、肉桂、山药、金银花、白芍等
大宗权重品种行情将对指数实现平稳进行一定支撑。
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2023-2024年中药材价格综合200指数走动点位预测

明年上半年，中药材整体行情会下滑中进一步企
稳，综合200指数会回归到3100点左右

数据来源：中药材天地网



3.1   大品种决定大走势，难回历史低位

以下品种还将影响明年整体行情震荡

数据来源：中药材天地网

品种 上行趋势

薏苡仁 今年产量下降，但是库存依然丰厚，待消化后会有一定变化。

木香 今年减产明显，库存也在逐渐消化多年，而且该品种市场流通人气明显上涨。

人参
该品种已低价运行一定年份，2023年货源产出量减少使得关注商家较多，预计
明年行情会有一定程度调整。

天冬 在地面积不大，目前价格农户生产积极性依然不高，今年产量不高，库存较空。

细辛
多年生品种，产区生产依然未恢复，且货源供应量偏少，持货者捏紧货源继续
看好后市。

三七
受产区土地政策的影响，明年下种面积将会继续缩减，关注人气增加，行情可
能还会有小幅度上涨。

品种 下行趋势

茯苓
茯苓产量预估不会小，再加上该品尚有库存，调研多商认为其后市还有下行
的空间。

夏枯草
价高种植面积增加，后期产量将会增加，该品种还比较缺少持仓支撑行情的
大户。

干姜 库存量大，生产也比较正常，后期行情面临着一定的压力。

酸枣仁 行情极值已过，今年整体新货产出量增加，目前高价行情会经常震荡。

川芎 今年种植面积依然较广，库存货量也充足，关注商家也不多，行情还有下行
趋势。

巴戟天 价格已涨至历史高位，预计后期持货者会有获利变现出售的意愿。

数据来源：中药材天地网



3.1   大品种决定大走势，难回历史低位

货币政策还有进一步宽松的空间
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数据来源：国家统计局

今明年经济发展压力依然不小，7月24日政治局经济会议后，出台了一系列降息降准、活跃资本市场、优化房地产和提振民营经济的政策，但是经济增速

仍然较低，后又以万亿国债发行为标志，财政政策转向实质积极，目前来看，货币政策还有进一步宽松的空间，预计后期还会有降准降息政策出台。

会议指出：要着力营造良好的货币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的
优质金融服务。始终保持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币
政策工具箱。



3.2   大行情软着陆是最好的结果

中药材资源保供与乡村振兴

中药材
资源保供

乡村振兴
成果巩固

中药材是事关国民健康发展的重要

物质，保供是关键

农民群体是事关共同富裕伟业的

基础人群，有收入是关键

前期的中药材的行情上涨，刨根到底，起因其实就是之前中药材部分品种遭遇长期低价而伤农，农户不种而供需短期失衡，资金

面又借着供需青黄不接的时候入场操作，如若这次又发生价格崩塌而伤农，那未来还会有更大的行情波动发生。



3.3   泛涨价和泛跌价时代离去

一场的“离去” 与另一场的“到来”

逢低就涨的风口正在离去 中药材投资高度受关注时代正在到来

中药材整体行情的大牛市时代已经在

末尾。不能再只看人气，判断品种未

来走势，低价将并不是最主要的因

素，成本、库存和产量等基本条件未

来将依然不可忽视。

中药材传统流通生意的难度越来越

高，这轮行情将进一步唤醒从业者的

中药材金融化投资意识，不仅是流通

端，后端对中药材战略性采购的意识

也不断提升。



3.4   向前端管理能力和向后端管理能力打造双保险

以产地的接入和引导能力来建设战略采购与储备能力

管理引导协同接入认识

更加深度的认识和认知
中药材产地供应商

将中药材产地供应商纳
入自己的战略系统

让中药材产地供应商能
够协同自己在品种上的
战略采购

能够良性的引导中药材
产地供应商在品种上进
行生产保障行为

中药工业企业向中药材生产前端发力



3.5   向前端管理能力和向后端管理能力打造双保险

以数字化建设和改造能力来驱动自我的升级与高质量发展能力

穿透割裂壁垒
数字化的供应链体系与开放理念，打破市场割裂的现状，形成中药饮片全国统一大市场

进行系统改造
数字化的工具与大数据，为生产企业插上智慧化的翅膀，支撑起产业链的深度互信与高效

协同

推动优质优价
贴近高质量等级标准，符合优质企业的能力严格筛选，达到自身产品的优质优价

加强品种聚焦
通过品种聚焦并结合全国数字化营销通路，实现跨区域优势品种销售，提升品种竞争力

质量
风险

区域
限制

数字
支撑

等级
标准

聚焦

营销

成本

金融

中药工业企业进行数字化建设和改造



2023年下半年中药材行情的向下调整已经释放了一部分空间，在大宗品种行情的影响下，中药材整体行

情将逐步软着陆。对于本轮中药材行情变动的思考，对中药工业企业而言，往后不仅需要以产地的接入和引

导能力来建设战略采购与储备能力，更需要以数字化建设和改造能力来驱动自我升级与高质量发展能力。

未来：变化调整路漫漫
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